Panorama de la
zned Comunidad Valenciana

Noviembre 2018

> La Comunidad Valenciana es la cuarta economia espafiola, con un peso que gira en
torno al 10%, tanto en términos de produccion como de empleo. Valencia lidera el
entorno provincial con el 54% del PIB autondmico. EL PIB per capita de la comunidad
(22.055 € en 2017) se sitla un 12% por debajo de la media nacional.

> Tras el ajuste de la crisis, la economia valenciana ha mostrado un ritmo de avance
superior al de la media nacional (+3,2% en 2017 vs 3% en Espafia). Este
comportamiento se explica por su especializacion productiva, que ha podido
aprovechar el tirdn del sector turistico y por el impulso de su industria
manufacturera/agroindustrial, apoyada tanto en el auge del consumo como de las
exportaciones.

> En lo que llevamos de 2018, si bien se mantiene un crecimiento sélido, se observan
algunos signos de ralentizacion. Los indicadores muestran sefales mixtas: contrasta el
buen tono que mantienen el empleo vy las exportaciones con la pérdida de vigor del
consumo, la industria y los servicios.

> Repunte econémico, turismo y atractivo inversor justifican el dinamismo de su
mercado de la vivienda, que concentra el 16% de la demanda nacional (11% de la
contratacion hipotecaria) y el 10% de la nueva promocion, con Alicante como la
provincia mas relevante. No obstante, los precios, que acusaron un profundo ajuste,
estan mostrando un comportamiento menos alcista que la media nacional.

> El mercado bancario autonémico ocupa la cuarta posicion a nivel nacional, con una
cuota cercana al 10% en las principales magnitudes, salvo en fondos de inversion
(FFI), donde es sexto (7% de participacion). El negocio de la comunidad presenta una
estructura equilibrada entre crédito y depbsitos, favorable al ahorro si se incluyen FFII.

> Laevolucion de la actividad bancaria a junio muestra caida interanual del crédito al
sector privado residente, mientras que la evolucion de los dep6sitos ha sido muy
positiva. En FFIl se ha situado entre las cuatro comunidades que mas han crecido en
dic-17 y en FFPP (fondos de pensiones) ha sido la tercera.
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Entorno economico

Con el 9,3% del PIB, el 10,6% del empleo y el 10,7% de las empresas, es la cuarta economia espafiola. Su PIB pc, 22.055 €
apenas alcanza el 88% de la media nacional y es un 35% inferior al de Madrid, la CC.AA. con el PIB pc mas elevado.
Valencia, con el 54% del PIB autonémico lidera el escenario provincial.
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Entorno econémico

Mayor especializacion productiva en ind. manufacturera, turismo/hosteleria, construccion y actividades inmabiliarias,

especializacion que es mas notable en el caso de la provincia de Castellon.

Estructura del VAB - 2017 Reparto sectorial del empleo
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Fuente: INE y Bankia Estudios Fuente: INE y Bankia Estudios
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Notable aumento de su intensidad exportadora desde 2008. De hecho, en 2017 sus exportaciones equivalieron al 27%
del PIB autonémico, 10 p.p. mas que en 2008. Semimanufacturas (prod. quimicos), automovil y frutas y verduras son

los principales sectores de exportacion valencianos.

Exportaciones de mercancias por sectores (2017)

Espana 5 T

mill. € (% sltntal‘ ala(%) | millL. € |% 5!tntal| ala (%) |% s/Espana
Peso de las exportaciones de mercancias Alimentos 45.775 16,5 6,2 5.741 19,5 2,9 12,5
Canarias — Frutas y legumbres 17.245 6,2 21 4307 147 0,6 25,0
' Bebidas 4015 14 55 329 11 186 82
Baleares 6.2% Pesca 3988 14 121 279 09 146 70
Extremadura 104% 2008 Aziicar, café y cacan 1720 06 14 215 07 7.1 125
Madrid 13.9% 017 Preparados alimenticios 3.366 12 43 199 07 26 59
C-Mancha 17.6% Productos energéticos 19.611 71 42,1 527 18 19,6 2,7
Cantabria 17,7% Materias primas 7.142 26 36,7 625 21 17,4 8,8
Asturias 18,4% Animales y vegetales 2755 1,0 119 341 12 17,4 124
Andalucia 19,9% Minerales 4387 16 588 284 10 17,4 6,5
La Rioja 22,7% Semimanufacturas 66.892 24,1 8,6 7.969 27,1 4,2 11,9
Total NN -2 Productos quimicos 38824 140 7.7 3793 129 4,6 9.8
C.Valenciana 27.0% Hierro y acero 7.790 28 127 381 13 -0,6 49
C-Ledn 27.3% Metales no ferrosos 6.265 23 20,7 322 11 53 51
Catalufa 31,7% Bienes de equipo 56.344 20,3 6,0 3.071 10,5 8,9 5,4
Pais Vasco 33.3% Maquinaria para la industria 14275 52 74 964 33 10,8 6,7
Aragr’;n 333% Material transporte 15125 5,5 1.8 937 3.2 21,7 6,2
. Eq. oficina y telecomunicaciones 3.107 11 10,4 202 07 -181 6,5

Murcia 34,5% P

. Sector automévil 45.176 16,3 -0,2 7.662 26,1 -3,2 17,0
Galicia 35.6% Bienes de consume duradero 4481 16 2,7 608 21 0,1 136
Navarra 407% Muebles 2113 08 16 464 16 22 220
0% 10% 20% 30% 40% Manufacturas de consumo 28.196 10,2 10,0 3.049 10,4 1,8 10,8
% s/PIB regional Calzado 282 1,0 32 1212 41 12 429
Fuente: INE, Aduanas y Bankia Estudios Textiles 16.937 6.1 96 896 30 26 53
Juguetes 1661 06 439 195 07 03 117
Cuero y sus manufacturas 573 0.2 40 145 0,5 -1.4 253
TOTAL 277.126  100,0 89 29371 100,0 2,4 10,6

Fuente: Aduanas.
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Entorno econémico

La comunidad tiene 356.480 empresas. El nimero de empresas repunta desde 2015 (+1,8% en el (ltimo afo), pero aln
asi la comunidad tiene un 5% menos de empresas que en 2008. El tamafo de las empresas valencianas es bastante
similar al de la media espafiola; el 98,5% de sus empresas con asalariados son pequefias (98,3% en Espaia).

Empresas con asalariados

Estructura por tamafios
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Fuente: DIRCEy Bankia Estudios Fuente: DIRCEy Bankia Estudios

Su mercado laboral suma 350.174 trabajadores auténomos, 196.833 por cuenta propia, el 9,8% del total nacional. El
sector servicios concentra un porcentaje de auténomos (77,9%) superior al de la media espafiola, y llega a alcanzar un
peso del 79,2% en la provincia de Valencia. En Castellon el nimero de autdénomos en el sector primario supera al de los
gue trabajan en la construccion.

Auténomos (personas fisicas) por sectores

Afiliados por cuenta propia alaS.S.

Total Personas fisicas
Ne Ne | % Servicios 732% 77,9% 77,8% s 79,2%
Espaia 3.292.364 2.006.785 100,0%
Com. Valenciana 350.174 196.833 9,8%
Alicante 77.790 3,9%
Castellén 23.313 1,2% c -
onstruccion 10,9% 11.2%
Valencia 95730  4,8% ' 0 . ' 0
2 Industria 4,4% T Lz 4,6% 10,4%
) . 4,8% 5,3% Y 4,5%
Agricultura 11,5% 5,9% G 11,5% 5.9%
Espafia C. Valenciana Alicante Castellon Valencia

* EL n° de auténomos, personas fisicas, se refiere a los autdnomos que no estan integrados en soc. mercantiles, cooperativas, ni parte de ningGn colectivo

o0 colaboracion familiar.
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Entorno econémico

La Comunidad Valenciana fue una de las que lider6 el repunte de la economia espafiola, tanto por su especializacion
turistica como por el positivo comportamiento de su industria y de sus exportaciones; en 2017 su crecimiento seguia
siendo dos décimas superior al de la media nacional. Este afo, sin embargo, los indicadores de industria y servicios

muestran una progresiva pérdida de dinamismo.

Crecimiento del PIB en 2017
LaRioja | 1,8%
C - Ledn 1,9%
Extremadura | 2,4%
C-Mancha 2,5%

Andalucia | 2.7%
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Navarra | 2,8%
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Espafia I 3,07
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Murcia 3,3%
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Fuente: INE y Bankia Estudios

Produccién industrialen 2018*

LaRioja -29
Baleares -2,4
Andalucia -1,8
C-Mancha -03 |
Madrid 0,2
Com. Valenciana 0,2
Aragon i 09
Pais Vasco 13
ESPANA |
Navarra i 15
Canarias | 2,2
Catalufia 1 2,3
C-Ledn 24
Murcia 1 2,5
Asturias 33
Extremadura 40
Galicia 61
Cantabria 80

-4 -2 0 2 4 6 8 10
a/a (%)

Fuente: INE y Bankia Estudios. * Hasta septiembre.

Cifra de negocio en los servicios en 2018*

Andalucia | 4,0
Murcia 43

Com. Valenciana | 43
Navarra | 44
C-ledn | 45

Extremadura 4.8

Baleares 5.2

Galicia | 52
Catalufa | 57
Asturias | 6,0
ESPANA I .5
Canarias | 6,7
La Rioja 7,0

C-Mancha 7.2
Pais Vasco | 83

Aragon 87
Cantabria | 9.2

Madrid 94

Fuente: INE y Bankia Estudios. * Hasta agosto.

Evolucion del PIB

Espaiia
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Fuente: INE y Bankia Estudios
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Entorno econémico

Tras un inicio de afio titubeante, las exportaciones valencianas mejoran en los Gltimos meses, gracias al tiron de
alimentacién y semimanufacturas, acumulando un crecimiento hasta agosto similar a la media nacional.
Exportaciones de mercanciasen 2018*

Madrid
Aragon

La Rioja
C-Le6n
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Canarias
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ala (%)

Fuente: Aduanas y Bankia Estudios. * Hasta agosto.
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Evolucion exportaciones de mercancias
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Elevado dinamismo del empleo, con un aumento de la afiliacion hasta octubre cercano al 4% (+3,1% a nivel nacional). La
tasa de paro ha retrocedido hasta el 15,3%, la mas baja de la Gltima década y similar a la media.
Afiliacion a la Seguridad Social en 2018*
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Fuente: Me Empleo y Bankia Estudios. * Hasta octubre.

Tasa de paroen 2018*
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Evolucion de la afiliacion a la Seguridad Social
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Entorno econémico

El consumo muestra un acusado debilitamiento en los Gltimos meses. Asi, tras encadenar tres meses de caidas, las ventas
minoristas retroceden un 0,5% hasta septiembre. Las matriculaciones de turismos, aunque dentro de un tono positivo
generalizado, registran un crecimiento inferior a la media nacional. Las pernoctaciones siguen en positivo, incluso las de
extranjeros.

Ventas minoristas en 2018* Evolucion de las ventas minoristas

——Espafia Com. Valenciana
Cantabria-09 ] 67
C-ledn -0,7 3
Com. Valenciana -05 ] 47
Pais Vasco -03 | >
Extremadura -03 | i
Catalufia -01 g \ VN
C-Mancha 1 00 s o0 : : : : : : : ‘ ‘ —
Andalucia ] 04 § 5]
ESPANA . 04 T
Asturias | 04 S 4
Baleares ] 05
La Rioja i 05 -6
Canarias | 07 [
Galicia i 08 8
Navarra 1 09
Murcia 1 09 -10 A
Aragon ] 09
Madrid 18 -12 -
" T T T T ]
10 05 0.0 05 10 15 50 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
ala (%)
Fuente: INE y Bankia Estudios. Deflactadas sin estaciones de servicio. * Hasta septiembre. .
.2 . . * . H .
Evolucién de las matriculaciones en 2018 Matriculaciones de automoviles
Catalufia -0,4% 55% A Espaii
Baleares 3,5% 50% | spafia
Murcia 6,0% 45% -
La Rigja 6,4% 40% -
Canarias 6.8% 35% -
Castillay Leon 7,0% 30%
- b
Com. Valenciana 9,5% 259
Pais Vasco 9.7% 5%
P % |
Andalucia 10,0% o 20% ‘
Espafia [  10,0% ® 15% I~ |
Castilla-La Mancha 10,1% 10% | \ /\ /N \/ / |
Galicia 11,3% 5% - \/ \/ \
Aragon 11,5% 0% Y : ‘
Asturias 12,0% 5% -
Extremadura 12,2% 10% -
Ceuta y Melilla 131% 15%
Navarra 137% "200;
Cantabria 13,9% e Lo -
" 55 cS5 0 =29Yoo 5 5 >cS 0 ah
Madrid 161% T2 ERE22PFS D2 EREA2Q8 S
r T T T ) g g
-5% 0% 5% 10% 15% 20% @ @
Fuente: Anfac y Bankia Estudios. * Hasta octubre Fuente: ANFAC y Bankia Estudios
Pernoctaciones hoteleras por CCAA enero - septiembre 2018
Grado de ion| Per i i Extranjeros
por habitaciones totales Peso [ Peso [ . .
2w || e (Y ala | en | en | ala o ccanen total| ala Pernoctaciones hoteleras en la Com. Valenciana
Andalucia 64,0% 642% 158% 11% 461% 214% 44% 539% 129% -15% 15%
o -
Aragén 44,9% 47,2% 16%  20% 789% 38% 06% 2L1% 05%  7,5%
Asturias 454% 446% 11% -06% 838% 27% -15% 162% 03%  42%
10% |
Baleares 749% 742% 192% 02% 83% 47% -35% 917% 267% 06% :
Canarias 854% 831% 190% -28% 127% 71% 25% 873% 251% -36%
Cantabria 51,0% 52,1% 09% 29% 802% 21% 12% 198% 03% 104% c 5% 7
Castillayleén 43,7% 436% 23% -13% 773% 52% -14% 227% 08% -10% q
Z
C-laMancha 356% 37,1% 10%  30% 815% 25% 26% 185% 03%  49% £ 0%+
Catalufia 69,4% 67,7% 172% -26% 277% 140% -50% 723% 188% -17% -
C.vValenciana  67,7% 68,4% 86%  07% 537% 136% 03% 463% 60% 11% 5% - Espaiioles
Extremadura  37,5% 40,3% 07%  51% 843% 17% 34% 157% 02% 150%
Galicia 42,8% 42,7% 25%  -53% 762% 55% -47% 238% 09% -73% 10% |
-10%
Madrid 72,0% 72,4% 66%  15% 448% 88% 29% 552% 56%  04%
Murcia 558% 585% 10% 31% 741% 21% 37% 259% 04%  16%
-15% -
Navarra 54,3% 538% 06% 18% 742% 12% 10% 258% 02%  41% : 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Pais Vasco 66,9% 68,1% 17%  34% 574% 29% 13% 426% 11%  63% ) ,
Fuente: INE y Bankia Estudios
La Rioja 53,1% 51,0% 03% -46% 788% 06% -67% 212% 01%  43%
Espaiia 67,3% 67,0% 100% -0,6% 34,0% 100% 0,3% 66,0% 100% -1,1%

ESTUDIOS

Fuente: INE y Bankia Estudios


http://www.bankiaestudios.com/estudios/

Mercado

| C.Valenciana

de la vivienda

En lo que va de afio ha atraido el 16% de las compraventas de viviendas efectuadas en Espafia. Este elevado peso se
justifica por el atractivo de sus viviendas vacacionales, destacando el tamafio y dinamismo del mercado alicantino. Tanto
la demanda como la oferta crecen por encima de la media nacional, mientras que los precios avanzan con moderacion vy,
salvo en alguna ubicacién concreta, se mantienen mas alejados de maximos que la media nacional.
Compraventa de viviendas en 2018*
Baleares -1,7% -]

Catalufa
Canarias
C-Ledn
Madrid

Pais Vasco
Extremadura
ESPANA
Cantabria
Galicia

La Rioja
Navarra
Andalucia
Asturias
Aragon

C. Valenciana
C-Mancha
Murcia

2,3%
83%
8,4%
8,9%
9,1%
] 10,4%
N 11,1%
11,9%
12,4%
13,7%
13,9%
14,6%
15,8%
15,8%
18,2%
19,9%

24,1%

-5% 0% 5%
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Compraventa de viviendas

30% -
20% -
. /\_,./V\J_/V\
10% o
/q\ Espana
E 0% . . . . 4 . . .
Ll
-~
£ 2018 | Peso | ala
~ -10%
— TOTAL 352.768 100,0% 11,1%
20% C.Valenciana 54.567 15,5% 18,2%
-20% -
Alicante 27.444 7,8% 17,3%
30% - Castellon 6.046 1,7% 31,4%
-30%
Valencia 21.077 6,0% 16,1%
20% - * Hasta agosto
-40%

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Variacién interanual
Fuente: INE v Bankia Estudios.* Hasta agosto

Viviendas visadas en 2018

Fuente: INE y Bankia Estudios

Viviendas visadas por aparejadores

La Rioja / -28,5%
Aragdbn  -9.7%

Andalucia
Galicia
Cataluia
C-Ledn
Nacional
Pais Vasco
C. Valenciana
Canarias
C. Madrid
C-Mancha
Extremadura
Baleares
Navarra
Asturias
Murcia
Cantabria

135%
143%
158%
20,2%
I 5,1%
29,7%
30,2%
306%
322%
354%
37.5%
42,7%
62,3%
81,8%
94,1%
1883% /

100% T
75% +
50% +
5
— 25% +
- o
c Espaiia
N % , , , , , ; , ,
2018* | Peso | ala
25% T TOTAL 62091 100,0% 26,1%
s0% C.Valenciana 6.130 9,9% 30,2%
50%
Alicante 3.741 6,0% 15,8%
75% Castellon 587 0,9% 115,0%
75% -+
Valencia 1.802 2,9% 49,5%
100% * Hasta Julio

25% 50% 100%
ala

Fuente: Colegios de Arquitectos Técnicos y Bankia Estudios. Hasta julio

-25% 0% 75%

Precios de la vivienda libre
20%
15%

10%

5% Espafia

ala

0%

-5%

-10%

-15%
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Fuente: Min. de Fomento y Bankia Estudios

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Fuente: Colegios de Arquitectos Técnicos y Bankia Estudios

Precios de la vivienda libre (nivel)

2.000

Espaiia

1.500

€/ m2

1.000

500
98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Fuente: Min. de Fomento y Bankia Estudios
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Mercado de la vivienda

10

C. Valenciana

: Hasta | Desde
AL 2T18 | €/m al/a

Max. min.

Total 1588 3,8% -24,4% 9,1%
C.Vval. 1181 2,7% -30,4% 5,9%
Alicante 1270 25% -280% 6,1%
Castellon 1.033 -24% -41,3% 1,1%
Valencia 1131 45% -31,0% 7.4%

Evolucién de los precios en las poblaciones de mas de 25.000 habitantes

Precios en €/m® Ajuste desde| Repunte
Maximo | Minimo 2T18 Max desde Min ala
Javea/Xabia 2.493,7 1.294,1 1.669,5 -33,1% 29,0% 3,9%
Benidorm 2.915,3 1.506,8 1.832,7 -37,1% 21,6% 7,4%
Dénia 2.875,0 12414 1.487,0 -48,3% 19,8% 6,8%
Calpe/Calp 2.645,0 13225 1.530,4 -42,1% 15,7% -1,3%
Torrevieja 2.1454 1.017,0 11515 -46,3% 13,2% 9,0%
Elche/Elx 1.824,7 7444 8418 -53,9% 13,1% 8,6%
Novelda 1.224,6 573,8 636,8 -48,0% 11,0% 1,9%
=2 Alicante/Alacant 2.002,9 1.037,2 1.150,4 -42,6% 10,9% 10,9%
g Orihuela 2.009,1 989,9 1.088,1 -45,8% 9,9% 1,6%
E Alcoy/Alcoi 13213 552,0 603,6 -54,3% 9,3% 3,3%
San Vicente del Raspeig 1.941,3 855,6 935,3 -51,8% 9,3% 7.4%
Santa Pola 2.163,3 11535 1.259,6 -41,8% 9,2% 4,4%
Crevillent 1.387,3 597,3 629,8 -54,6% 5,4% 3,9%
Villajoyosa/Vila Joiosa (La) 2.263,6 11347 1.1868 -47,6% 4,6% -0,3%
Elda 11751 508,0 5141 -56,3% 1,2% 0,6%
Petrer 1.168,2 565,2 565,2 -51,6% 0,0% -5,9%
Villena 11410 5419 5419 -52,5% 0,0% -7.2%
[ vinaros 21870 8458 978,7 -552%  157% | -07% | |
‘E Castellon de la Plana 2.286,9 800,3 879,3 -61,6% 9,9% 9,9%
E Villarreal/Vila-real 1.824,7 651,4 697,9 -61,8% 7,1% -2,9%
% Vall d'Uixé (la) 1.140,9 630,3 674,3 -40,9% 7,0% 6,3%
Burriana 1.664,3 663,4 671,4 -59,7% 1,2% -2,5%
Mrislata 2.847,9 8324 969,4 -66,0% 16,5% 15,1%\
/ Oliva 17248 730,0 845,2 -51,0% 15,8% 1,3% \
Xirivella 1.666,6 598,8 691,5 -58,5% 15,5% 15,5%
Ontinyent 1.292,0 522,7 601,6 -53,4% 15,1% 9,1%
Burjassot 2.087,9 700,6 803,0 -61,5% 14,6% 9,8%
Valencia 2.475,6 1.099,0 1.2445 -49,7% 13,2% 13,2%
Sueca 1.630,0 7984 903,0 -44,6% 13,1% 2,9%
5 Gandia 1.765,3 754,1 851,8 -51,7% 13,0% 11,9%
§ Torrent 1.875,2 7334 8275 -55,9% 12,8% 12,8%
§ Quart de Poblet 1.883,2 706,6 796,5 -57,7% 12,7% 6,5%
Alzira 16113 618,1 694,1 -56,9% 12,3% 6,5%
\ Sagunto/Sagunt 1.709,2 714,7 795,6 -53,5% 11,3% 8,0% )
&qués 1.609,9 664,7 7311 -54,6% 10,0% 4,1%/
Algemesi 1.318,0 612,1 667,7 -49,3% 9,1% 1,0%
Aldaia 1.740,9 804,3 859,1 -50,7% 6,8% 6,8%
Manises 1.888,8 7355 7795 -58,7% G,O% 18%
Xativa 1.414,9 650,3 681,6 -51,8% 4,8% 3,7%

Fuente: Min. Fomento y Bankia Estudios
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| C.Valenciana

Mercado de la vivienda

La contratacion de hipotecas muestra un mayor dinamismo en la comunidad que en la media. AGn asi la operativa y los
importes contratados se mantienen muy por debajo de los niveles en maximos. El importe medio contratado se sit0a en

89.898 euros, el quinto mas bajo del conjunto autondmico.

NUmero de nuevas hipotecas

N° de nuevas hipotecas

Variacion interanual 30% -
Pais Vasco : 2,0%

Baleares | 2,2% 20% | /\

C-ledn | 4,1% \

Galicia 42% \/"\\‘/'\A .

] o | .

Asturias | 4,9% 10% Espafia \
Aragon | 5,3%

Murcia | 6,6% 0% T T T T T T T T

Cantabria | 6,6% £

Andalui 9 S

neaiuda. | 81% :»10% 1 Hipotecas contratadas en la C. Valenciana

Navarra 8,7% 200,000

i ,/ /0 £
Catalufia ] 9,5% S
Canarias 9,6% -20% 150,000
Espaiia I © 7% o
oA o i £ 100000
C. Valenciana | 14,0% -30% - :
Extremadura | 14,9% 2
C-Mancha | 15,2% 50,000
LaRioja | 15,4% -40% -
Madrid ‘ ‘ _ 155% © oo oo o o 0w s s s
0% 5% 10% 15% -50% -
Fuente: INEy Bankia Estudios. 2018 acumulado de enero a agosto 10 1 12 13 14 15 16 17 18
Fuente: INE y Bankia Estudios
Importe de las nuevas hipotecas Importe de las nuevas hipotecas
Variacién interanual 40% -
Aragon ] 0,5%
Gaticia | o 30% -
alicia | 4,9% />
i 0,
Asturl’as ] 5,4% 20% - \/\/

C-ledn | 5,9% W\f\,\/\
Pais Vasco | 6,4% 10% - =
Cantabria 7.9% Espana
Catalufia 11,8% 0% r r r r r T T T

Navarra 11,9% é

Murcia o Z10%

urll B! 141% £ : Hipotecas contratadas en la C. Valenciana
Canarias 15,0% IS 200000
Esparia I 1 5,50 -20% -

Andalucia 16,5% 150,000

4 -30% - §

C-Mancha 17,5% H
Baleares i 18 1% £ 10000

4 =70 -40% | H
C. Valenciana | 21,4% s0000

LaRioja | 22,1% -50%

Madrid 23,4% 0!

Extremadura o cno 04 05 06 07 08 09 10 1 1 1 1 15 16 U
: J J ; 2%, o 10 11 12 13 14 15 16 17 18
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Fuente: INE y Bankia Estudios. 2018 acumulado de enero a agosto Fuente: INE y Bankia Estudios
Importe medio contratado
180.000 1176491 De enero a agosto de 2018 [ 20%
170.650
160000 | A Importe medio contratado (eje izda.) L 15%
A 3/a (eje drcha)
142.095
140.000 136.843 A [ 10%
A
" A 121653 A A A
§ 120.000 A A Fs% S
109076
o 1038683753 A A
100.000 95851 95714 93?90 F 0%
91106 89,978 89.898
88.453 87,872
82.630
2
80.000 A [
60.000 -10%

@ 0 (@ ® K @ @ (WP e
e W @V @ @ e e
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Fuente: INE y Bankia Estudios.
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| C.Valenciana

Mercado de la vivienda

Crecimiento dinamico del importe nuevas hipotecas en el 2T18 (importe acumulado entre mar-jun) respecto al afio pasado. Los

importes medios por hipoteca se mantienen por debajo de la media, pero al alza en 2T.

Importe de nuevas op. de hipotecas
(acum. 3 meses, var. interanual, %)

Melilla
Extremadura
Madrid
C.laMancha
C.Valencia
Baleares
Murcia
Total
Catalufia
Navarra
Canarias
PaisVasco
La Rioja
Asturias
Andalucia
Aragon
C.yLeon
Galicia
Cantabria

47,7%
44,0%
29,3%

28,2%
27,1%
21,2%

20,3%
I 20,3%
18,0%
17,0%
16,9%
15,5%
14,7%
13,2%
12,2%
12,1%
10,8%
10,0%
2,8%

Ceuta -15,5%

NGmero de nuevas op. de hipotecas
(acumulado 3 meses, nimero)

Madrid
Andalucia
Catalufa
C.Valencia
PaisVasco
Canarias
C.LaMancha
C.yLeon
Galicia
Baleares
Aragon
Murcia
Extremadura
Asturias
Navarra
Cantabria
La Rioja
Melilla
Ceuta

9.870
4.571
4111
3.426
3.266
2931
2.839
2.522
2.202
1.630
1.553
1.217
842
546
135
101

17.610
16.671
14.447

Importe medio de nuevas op. de

Madrid
Baleares
Catalufia
Melilla
PaisVasco
Ceuta

hipotecas (euros)

170.688
165915
144.209
135.422
135.353
129.406

Importe de nuevas op. de hipotecas
(importe acum.3m.,mll.)

Alicante Castelldn Valencia
1.000
900
800
700 : 457
1 405
600 | 367 375
500 ; 351
B 300
400 ; 74
225 : 68
.65 82
202 : 57
300 o 68 | 56
200 |57 i
b 34 b5 g ol W P&
100 170 204
0
jun-14 jun-15 jun-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18
NOmero de nuevas op. de hipotecas
(acum. 3m., ndmero)
Alicante Castellon Valencia
12.000
10.000
8.000
i 4524 2000
14197 4.328
6.000 3.753 ! -
2.876 : w
4000 2.644 = 919 g6  1l01s 947 966
| 755
. & |
2.000 : 3927 3904
i 3.500 ¥
o Asg Hel0 500 3469 3339 g5,
0 }
jun-14 jun-15 jun-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18
Importe medio de nuevas op. de hipotecas
(miles €)
140 C.Valencia Alicante Castellon Valencia ——Espafa

Total N, 101333

Navarra
Andalucia
Cantabria

Galicia

Asturias

Aragon

C.yLeon

C.Valencia

C.LlaMancha
La Rioja
Murcia
Canarias
Extremadura

12

Ultimo dato disponible jun-18

106.395
102.154
102.032

96.996
95.302
93.257
92.440
90.600
86.455
83.973
81.435
81.221
80.861

Fuente: Bankia Estudios a partir de INE

100

80

60

40

20

1e0 /_/—/_—

mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18
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PANORAMA REGIONAL | C. Valenciana

> Entorno financiero
Relevancia del mercado

Cuarto mayor mercado bancario espafiol en actividad bancaria tradicional, oficinas y FFPP. Sexto en FFIl (7%). La provincia
de Valencia representa el 40% de la actividad

Depésitos OSR (%) Crédito OSR (%) Oficinas (%)

CValencia 103 m.mll. CValencia 107 m.mll CValencia 2.638

Espafia 1.146 m.mllL Espafia  1.174 m.mll Espafia

Fondos de Inversién (%) Fondos de pensiones (%) Importe nuevas op. de hipotecas 2T18(%)

CValencia 6,2 m.mll. C.Valencia 0,9 m.mll

Espafia 74,4 m.mllL Espafia 11,0 m.mll

Depésitos OSR (mlL. €) Crédito OSR (mlL €)

103.299 107.083

52.410 51.998
43.106
37.619
13.271 11.978
C.Valencia Alicante Castellon Valencia CValencia Alicante Castellén Valencia

Ex CTA desde junio de 2017

Ultimo dato disponible jun-18 salvo FFIl y FFPP que es dic-17
13 Fuente: Bankia Estudios a partir de BdE, INE e Inverco. Ba n(la ESTUDIOS
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C. Valenciana

Entorno financiero

Densidad de la red por habitante de 0,53 oficinas por 1000 habitantes. Estructura de negocio equilibrada entre crédito y
depositos, favorable al ahorro si se incluye la actividad fuera de balance.

Oficinas por 1000 habitantes

La Rioja
Extremadura
C.yLeon
Aragbn
Navarra
C.LaMancha
Baleares
Asturias
PaisVasco
Total
Galicia
Cantabria
Murcia
C.Valencia
Andalucia
Madrid
Catalufia
Canarias

L Jky

0,84
0,83
0,79
0,78
0,75
0,67
0,63
0,62
0,57
0,57
0,55
0,53
0,52
0,51
0,50

0,41

Crédito OSR sobre PIB (%)

Madrid
Murcia
Total
C.Valencia
Baleares
Andalucia
Cataluia
PaisVasco
Aragon

La Rioja
C.LaMancha
Cantabria
Asturias
Extremadura
Canarias
Navarra
C.yLeon
Ceuta
Galicia
Melilla

14

159
104

I 101

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

0

Melilla

Ceuta

Oltimo dato disponible jun-18 salvo FFIl y F

98
94
93
91
89
88
84
81
81
79
79
79
76
72
67
64
62

0,98

Murcia
Cataluiia
Ceuta
Andalucia
Baleares
Canarias
Madrid
Melilla
C.Valencia
Total
Navarra
Aragon
C.LaMancha
PaisVasco
La Rioja
Cantabria
Extremadura
Asturias
CyLeon
Galicia

Navarra

La Rioja
Aragon
Cataluiia
C.yLeon
PaisVasco
Ceuta
Melilla
Cantabria
Total
Asturias
Madrid
Canarias
Andalucia
C.LaMancha
C.Valencia
Galicia
Baleares
Extremadura
Murcia

Actividad por habitante (euros)

H Créd. OSR/P0OB

Galicia
Canarias
CyLeon

xtremadura
C.LaMancha

Andalucia

Asturias

Cantabria

FFIl+FFPP/POB

Murcia

Dep. OSR/POB

C.Valencia
La Rioja
Navarra

desintermediacion a dic-17. Fuente: Bankia Estudios a partir de BJE, INE e Inverco.

67
65

Ratio apalancamiento (%)

134
134
125
118
118
109

107
106
I 103

98
96
92
91
86
84
84
78

Ratio de desintermediacion (%)

I 3,2

Baleares

JAIC s

Total

Catalufa

PaisVasco

359
33,6
331
30,5
27,9
27,6
26,1
25,5
24,1
21,3
21,0
21,0
20,7
20,6
19,5
19,2
191
18,6
18,2

Ratio de desintermediacion = (FFIl+FPP) / (Depdsitos OSR + FFIl + FFPP) * 100

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

—
M0 —

FPP que es dic-17. Ratio apalancamiento calculado como crédito entre depdsitos AAPP y OSR. Ratio de
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| C.Valenciana

Entorno financiero

Caida interanual del crédito al sector privado residente mas intensa que la media nacional a jun-18. Evolucion muy positiva de
los depositos.

P . o L )
Crédito OSR (var. interanual, %) Crédito OSR (var. interanual, %)
i 0,
AgE:ELi 1.4% 3.2% C.Valencia Alicante Castellon Valencia = Espafia
5 0
Melilla 1,0% 25%
AMadnd 0,4% 20%
PaisVasco 0,2%
Ceuta 0,0% 15%
Extremadura 0,0% o
Canarias -0,4% 10%
Aragén -0,4% 5%
Galicia -0,8% o
Navarra -1,0% 0%
ClaMancha -1,6% 5%
Total -2,9% I .
Cantabria -3,1% -10%
Andalucia -3,2% 15%
C.Valencia -4.2%
Baleares -5,2% -20%
La Rioja »6,30% 25%
CC-lee?n 56 -6,5% dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18
ataluia  -9,6%
Depdsitos OSR (var. interanual, %) Depositos OSR (var. interanual, %)
Aragn 9,9% C.Valencia Alicante Castellon Valencia ——Espafia
C.Valencia 9,6%
Baleares 7,0% e5%
Canarias 6,3% 20%
Galicia 5.2%
Cantabria 3,4% 15%
PaisVasco 3,3%
Navarra 3,1% 10%
C.LlaMancha 2,6% 5%
Melilla 2,4%
Extremadura 2,4% 0%
Andalucia 2,3% o
La Rioja 1,7% 5%
Ceuta 1,1% -10%
C.yLeon 1,1%
Total 0,4% I -15%
Madrld -0,55/0 20%
A:/t‘“”a,s 400/’0'64’ dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18
urcia -4,0%
Catalunia '16,8% Ex CTA desde junio de 2017

Negocio bancario por oficina (mll.
Negocio bancario por oficina (mll. €) 9 P (mll)

C.Valencia Alicante Castellon Valencia = Espafia
Madrid 217
PaisVasco 114 95
Catalufa 100 90
Total N ©2
C.Valencia 84 85
Canar@s 74 80
Cantabria 73
Asturias 69 75
Baleargs 69 70
Murcia 69
Galicia 69 65
Navarfra 66 60
Aragon 66
Andalucia 62 55
C.yLeon 55 50
La Rioja 53 dic13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18
C.laMancha 47
Extremadura 38 Negocio total (crédito y depdsitos OSRy de AAPP) entre ndmero de oficinas
Negocio total (crédito y depdsitos OSRy de AAPP) entre nimero de oficinas
15 Ultimo dato disponible jun-18 ESTUDIOS
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PANORAMA REGIONAL | C. Valenciana

> Entorno financiero
Evolucion de la actividad

Evolucién dindmica de los FFIl y FFPP a cierre de 2017, por delante de la media nacional, destacando Castellon en FFIl y
Valencia en FFPP.

Fondos de inversion (var.interanual, %)

Murcia
Galicia
Aragon
C.Valencia
Baleares
Extremadura
Cantabria
La Rioja
Canarias
Madrid
C.yLeon
Ceuta

Total
Asturias
C.laMancha
Andalucia
PaisVasco
Catalufia
Melilla
Navarra

T 166%
T 185
T 160%
O 159%
T 157%
O 151%
DO 142%
L 141%
DO 134%
L 19%
2%
O 11,9%
I 11,7 %
O 1L5%
O 114%
T 108%
DO 88%
8%

6%

T e2%

Fondos de pensiones (var.interanual, %)

Catalufia
Baleares
C.Valencia
Madrid
Total
Andalucia
Cantabria
PaisVasco
Ceuta
Galicia
Murcia
Canarias
Navarra
Extremadura
Aragon

La Rioja
C.yleon
C.laMancha
Asturias
Melilla

C.LlaMancha
Murcia
Canarias
Andalucia
Galicia
C.yleon
PaisVasco
Madrid
Cantabria
Extremadura
Total

La Rioja
Navarra
Asturias
C.Valencia
Aragon
Baleares
Catalufia

T 8%
T 4%
O 64%
DO 3%
I 5, 5%
L 53%
L 50%
T A%
T A8
A
T A%
D A%
T A%
O 4%
D A0%
N P
T 33%
T 33%
e )

T 28%

Oficinas (var. interanual, %)

23%

-2,5% [

26%

26%

28%

9%

29%

3,5%

S3,5%

3,9% L

-4,0% I

-4,6%

-48%

S500%
-5,29 I
-5,3% I
S58%
6,7%

16 Ottimo dato disponible jun-18 salvo FFIl y FFPP que es dic-17

Fuente:

Bankia Estudios a partir de BJE e Inverco

20.000
18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

7000 -

6.000 -

5000 -

4.000

3.000 -

2000 -

1.000 -

Fondos de inversién (mll.)

= Alicante u Castellon = Valencia

111

dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

Fondos de pensiones (mll.)

= Alicante = Castellon

" Valencia

3.500

3.000 -

2500 -

2.000

1500 -

1.000 -

500 -

dic-15 dic-16 dic-17
Oficinas (nGmero)

= Alicante " Castellon “ Valencia

dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-l7  mar-18  jun-18
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Este documento ha sido elaborado por Bankia, S.A. (“Bankia”) y se presenta exclusivamente para
propdsitos de informacion. Este documento no es un folleto, ni supone una oferta o recomendacion
para realizar una inversion.

Este documento no constituye un compromiso de suscripcion, ni una oferta de financiacion, ni una
oferta para vender, ni una solicitud de oferta para comprar valores de Bankia, los cuales deberan
estar sujetos a aprobaciones internas de Bankia.

Bankia no garantiza la exactitud de la informacion contenida en este documento, ni que la misma
sea completa. La informacion aqui contenida se ha obtenido de fuentes consideradas fidedignas
por Bankia, pero Bankia no manifiesta ni garantiza que sea completa ni exacta, en particular
respecto a los datos suministrados por terceros. Este documento puede contener informacion
resumida o no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacion e informacion
pUblica presentada por Bankia a las autoridades de supervision del mercado de valores. Todas las
opiniones y estimaciones estan dadas a la fecha indicada en el documento por lo que pueden ser
objeto de cambio. El valor de cualquier inversion puede fluctuar como consecuencia de cambios en
el mercado. La informacién de este documento no tiene por objeto predecir resultados futuros y no
se da ninguna garantia respecto a la misma.

Este documento incluye, o puede incluir, informacion o consideraciones referidas a futuro. Dicha
informacion o consideraciones representan la opinion y expectativas de Bankia relativas al
desarrollo de su negocio y generacion de ingresos, pero tal desarrollo puede verse sustancialmente
afectado en el futuro por ciertos riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes que pueden
hacer que el esperado desarrollo de negocio y generacion de ingresos difieran sustancialmente de
nuestras expectativas. Estos factores incluyen, entre otros i) situacion del mercado, factores
macroeconémicos, directrices gubernamentales y de supervision, i) movimientos en los mercados
de valores nacional e internacional, tipos de cambio y tipos de interés, asi como cambios en el
riesgo de mercado y operacional, iii) presion de la competencia, iv) cambios tecnolégicos, v)
procedimientos judiciales y de arbitraje, y vi) variaciones en la situacion financiera o solvencia de
nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Informacién adicional acerca de los riesgos que
podrian afectar la situacion financiera de Bankia, puede ser consultada en el Documento de
Registro aprobado e inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que los
receptores del presente documento o quienes finalmente obtengan copia o ejemplar del mismo,
se convierten en responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas.



